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protected by the SIPC  (Securities  Investor Protection Corporation – created  in 1970 with brokerage  firms as 
members to preserve customer accounts on such occasions as this). Those investment accounts will be orderly 
transferred  to  another  brokerage  firm,  virtually  automatically.  The  SIPC  only  protects  accounts with  SEC‐
registered investments (it does not protect futures, currencies, or non SEC‐registered limited partnerships). 

The difference between  today’s Lehman event and  the Bear Stearns event  just a  few months ago  is 
THIS TIME the Federal Reserve, in its prudent consideration of all available facts, decided in OUR favor not to 
bail  out  a  mismanaged  company  or  the  company’s  mismanaged  portfolio  (Balance  Sheet)  at  taxpayers’ 
expense. I applaud the Fed’s hard stance to allow the free market to “cleanse itself,” make its own corrections, 
and  rightly  place  the  responsibility  and  consequences  on  Lehman  to  bear  its  losses  from  a  series  of  bad 
decisions regarding investments, leverage, and risk management.  

Not to understate the short term knee jerk reaction in the overall market.  Expect volatility, especially 
in companies in the financial sector suffering market price declines of their stocks – regardless of their ability 
to offer financial stability or prudent managers of their capital and portfolios. Today’s market volatility is the 
personification of hysterical “behavioral finance” which I believe is mostly induced by media hype. Successful 
companies will rebound. For the savvy investor, these occasions give rise to unusually attractive opportunities 
to purchase great companies at exceptional values.  

Maintaining a properly diversified portfolio, you can confidently shrug off today’s events as well as the 
next guaranteed “crisis” which may rear itself in a different sector, involving different players, and sometimes 
without advance notice. Often, my most important job is to filter through the market noise, and prevent you 
from capitulating, and thus derailing your financial plan. Maintain faith in long term equity positions. Refer to 
the enclosed graphs illustrating that stocks beat every other asset class over time.  

Expect  cycles;  Expect  geopolitical  events;  Take  advantage  of  favorable  pricing 
opportunities; Do not allow market noise  to derail  your prudent pursuit of  your  financial 
goals. 

Best Regards, 

P. Jill Ashley 
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